Il Sole 24 Ore

Venerdi8 Luglio 2011- N. 184

Primo piano | 13

Contratti peri pit esperti

«Tetto» fai-da-te con i derivati

Gliamanti del fai-da-te esisto-
no sempre nel mondo della finan-
za personale. E allora perché non
provare acostruirsiuna copertura
almutuo variabile sumisura? Ope-
razionidiquesto genere sono adot-
tate di frequente dalle imprese, al-
meno da quelle che hanno un’ade-
guata preparazione sulla materia,
manonsono inteoriaescluse airi-
sparmiatori. Il modo immediato
per coprirsie comprare sul merca-
to un tasso Interest rate swap
(Irs), lo stesso che funziona da ba-
se per il mutuo fisso. Lo siacquista
per un certo ammontare noziona-
le pari al debito residuo del presti-
to (oanche inferiore) e ogni trime-

stre si tirano le somme: se il tasso
Euribor ¢ stato superiore si riceve
del denaro, altrimenti si paga.

A conti fatti &€ come avere un
mutuo a tasso fisso. «Con alcuni
vantaggi, pero - precisa Luigi fa-
sciano, presidente di Aritma LF. -
si puo perfezionare il contratto
sulla base di un nozionale decre-
scente come lo & il debito residuo
diunmutuo e sipud scegliereil pe-
riodo che si preferisce per coprire
ilrischio: ad esempio acquistando
un Irs a 3 anni ci si protegge per 3
anni. In entrambii casi il tasso po-
tra essere molto pil basso del fis-
so proposto direttamente dalla
Banca».Lacontroindicazione, sot-

to questo aspetto, ¢ legata alla mi-
sura dell’'operazione, perché i co-
stidibaselarendono conveniente
soltanto per importirilevanti.

Anche il «cap» puo essere ri-
prodotto attraverso I'acquisto di
derivati ma, sottolinea ancoraFa-
sciano, «lacostruzione in proprio
nongenera particolari vantaggiri-
spetto al mutuo offerto dalla ban-
ca». In tuttii casi vale comunque
I'avvertenza: i derivati sono stru-
menti estremamente complessi e
destinatia clienti con una cultura
finanziaria molto elevata. Se non
si ¢ sufficientemente assistiti e
meglio lasciarli perdere.
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