Prestiti e Pmi. Scenario in decelerazione

Prime tensioni
su leasing
e mediocredito

Maximilian Cellino

w=== Se negli Stati Uniti la diffi-
colta di accesso delle imprese
aifinanziamenti ¢ ormaiunare-
alta conclamata, quelli che si
avvertono nel nostro Paese so-
no per il momento soltanto i
primitimidisegnalidiunastret-
tache contutta probabilitasifa-
ra sentire nei prossimi mesi.

I dati ufficiali della Banca
d’Italia parlano di un tasso di
interesse medio praticato da-
gli istituti di credito sui nuovi
prestiti concessialle societa fi-
nanziarie in crescitadiun pun-
to percentuale nel corso del
2007: dal 4,48% di gennaio al
5,489 di dicembre. Si tratta di
unincremento tutto sommato
in linea con quello registrato
deitassi di provvista degli isti-
tuti finanziari, quell'Euribor a
3 mesi passato dal 3,78% al
4,819 nello stesso periodo.

Per valutare correttamente
lamisuradellastrettasaratutta-
via necessario utilizzare para-
metri rispetto al semplice co-
stodelfinanziamento. Edel tut-
to prevedibile, infatti, che gli
istituti di credito (vista anche
lanecessitadiapplicareiprinci-
pi di Basilea 2) tenderanno a
considerare con maggiore at-
tenzione i rischi dei creditori,
conilrisultatoche molte azien-
de (specie quelle piccole e me-
dieimprese che rappresentano
I'ossaturadel sistema produtti-
vo italiano, ma che sono gene-
ralmente sottocapitalizzate) ri-
schianodirimanere escluse.

Stando ai dati dell'Osserva-
torio Crif Decision Solutions-
Nomisma sulla finanza per i
Piccoli operatori economici
italiani, aggiornati pero soltan-
to al giugno 2007, la dinamica
dei prestiti erogati alle impre-
se con meno di 10 dipendenti
(o0 2,5 milioni di fatturato) si
mantiene vivace, anche se si
scorgono i primi segnali di

una modesta decelerazione
(+6,3% il tasso di crescita an-
nuo controil +12% delle impre-
sedimediaegrandedimensio-
ne). Il tasso di sofferenza (al-
meno 6 rate scadute e non pa-
gate) ha mostrato invece una
leggera inversione di tenden-
za rispetto alla progressiva ri-
duzione registratanegli ultimi
12 mesi, risalendo a settembre
fino al 4,4 per cento.

Fin qui, i dati non sembrano
dunque particolarmente allar-
manti e per avere un quadro
pitt accurato della situazione
occorrera attendere almeno

BASILEA2

E il complesso di regole
che impone agli istituti
di considerare

con pill attenzione

i rischi legati ai creditori

qualche mese. «Anche se esi-
ste una sensazione diffusa di
maggior rigore da parte delle

banche - sostiene Marco Gu-

glielmotto di Aritma Srl, socie-

ta di consulenza finanziaria

per le imprese - valutare le

conseguenze a livello genera-

le sembra prematuro: non

escludo anzi che qualché

azienda fra le piu sane riesca

oggiaspuntare condizioni mi-

‘ghior1 Tispetto a qualche mese

ta». Ci10 non togle, pero, che
qua e 1 cominci a emergere
qualche segnale di tensione.
«In particolare - aggiunge Gu-

glielmotto - noto molta piu at-

tenzione nel concedere finan-

ziamenti a medio termine:

adesso gli istituti non sono piu

dispostiaerogarlia man bassa

e per operazioni di puro riequi-

librio tinanziario, ma anche

nel campo del leasing si tende

aessere piu selettivi».
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Francesco Bellotti

e

Confindustria

«Le banche devono
sostenere le aziende
a un costo equo»

Nicaletta Picchio

wa Lasituazione & critica, an-
chese non si pub parlare di cre-
dit crunch, ciod di una riduzio-
nedel credito daparte delle ban-
che. A preoccupare il mondo
delle imprese, come spicga
Fi Bellotti, presid

C'e chidice che ledifficolti
delsistemabancario dureran-
no. Effetti per leimprese?

1l sistema bancario italiano
non ha ridotto gli impegnd, ma
ha modificato l'erogazione del

m:dumf tassi SO0 dulie ntati:
1 el ino dell

del Comitato per il credito in
Confindustria, sono alcuni
eventi concatenati: Ia mancan-
za di liquidith internazionale

RATING
E

Banca d'ltalia per vedere che
nei primi nove mesi dell'anno
scorso il costo del denaro & au-
mentatodiun punto.

aziende che hannop preso im-
portanti impegni finanziar}
PeT essere competitive, non
devono essere abbandonate.
Metterle in difficolth vorreb-
be dire impoverire il sistema
imprenditoriale italiano.
si possono affronta-
re questi problemi?
Chicdiamo il dialogo con le
banche per poter articolare ghi
strumenti di finanziamento, A

11Sud é ancora penali pariti di fndebi si pud

delle il rating
srandibnmhedcle:ﬂ doi finanziamenti, tramutando
per esempio il debito abreve in

rimodulando i tontrath
e tramutando il debito
abreve inuno a lungo

COSTO DEL DENARO
GH istituti di credito

Blormno sono pii .'llll che al
Nord, anche a parit di solidith
patrimoniale. Le differenze
persistono perché ¢ un diver-
so merito di credito, perché al
Sud sono pit alti i costi per la
sicurezza e | costi delle transa-

debito a lungo termine o utiliz-
zando alire forme di finanzia-
mento. Compito di Confindu-

stria e Abi, che honno gialavo- :

rito insieme su questo argo-

mento, & continuare a informa-

re banche e imprese su come
i 1 i

font. S hii paga-

C ansp e
i loro impegni ma sono
cambiate le condizioni

dovuta alla vicenda dei mutui
subprime, l'incapacitidivaluta-
zione del rischio che condizi
na il trasferimento tra banche
di risorse finanziarie, aumen-

menti elettronici, ¢'¢ ancora
[mpmumdclmnt: te e degli
assegn. Questa fisicith va pro-
tetta ¢ inevitabilmente ha un
costo. Anche la presenea della
malavitaimpatta negativamen-
te sui costi di sistema, insieme
auna minur=>«‘{;l|n'\|5rr||z'5.1li|.‘..

liole nuove re
oleinol S Iy
blema del valore del Fondo di
garanzia 4i fini di Basilea 2, per

mitigare il rischio di credito,

prevedendo che le garanzie del

Fondo siano assistite dalla ga-

ranzia di ultima istanza dello

Stato. I-_r:: stati proposto un
:||’| F

2008

golediBasilea2 coni i

tando il k
stasul mercatiinternazionali
poil aliri due elementi: la politi-
cadella Bee che mantiene i tassi
europet pii alti di quelli ameri-
cani,coneffettisul costodel de-
naro per le azlende, e Basileaz,

In questa situazione com-
plessa, aggravata anche dalle
difficoltd congiunturali sulla
crescita, le imprese lancianoun
messaggio: «Gliistiutidi credi-
to - afferma Bellotti - devono
continuare asostenere le azien-
de sane, non facendo mancare
le risorse, aun costo equos,

Dal credito

COMPASS

Prezzi protetti
con carta Gold

Compass, la finanziaria del
gruppo Mediobanca attiva
nelcredito alla famiglia, ha
lanciato una nuova cartadi
credito "Gold” dotata di
mlcmdlip curezza. Fra
5 offerti, il rimborsa
ferenza incaso il
titolare trovi aun prezzo
inferiore, pressounaltro
negozio, lostesso bene gil
acquistato con lacarta

CONSEL

Francobolli a tasso
zero e nuove filiali
Dieci rate mensili a tasso
ZCTO per acquistare un
celebre gronchi rosa dal
valore di15o0 euro. Cosl
Consel, societd del gruppo
Banca Sella che opera in tutti
isettori del credito al
consuma e nel leasing
automobilistico, punta a fare
la felicita dei filatelici
rivolgendosiauna clientela
medio-alta. «ll credito al
consumo - osserva la societd
= viene considerato sempre

plitun normale strumento di

ting. C: 1

In realti aleune banche gia
da qualche mese stavano ope-
rando con i criteri di Basilea 2.
1l sistema quindi ¢i sta modifi-
cando passo passo: Le nuove

llsiudlﬂo_sllhllcazim-

IL PRESIDENTE medie imprese & nato a Bra ned
1953, laureato ineconomia, &

Francesco Bellotti amministratore defla Genta

l|. le pi Fi dei F.Hi Bellotti, membro

perilereditori llepiccoles  della Gi It CCIAA di Cuneo

solide ¢ competitive devono
dotarsi di un equilibrio patri-
i

gruppinonabbiamo lanecessa- ‘
riarapidii di decisione,
Lacrigl i 1

moniale. Perdsived
daun

fotts mvra 2 |

$i. se selezionando il merito
dicreditosievita didistribuire
sulla clientelal'eventuale inef-
ficienzadellcbanche. Eperico-

{L dal costidella bur:::r:lrzl:l.\la
tutte le inefficienze di sistema.

importante comunque che ci
sia un mercato ad hoc, il Mac,

gole perda ilfeno- losose viene per au- per quotare le piccole e medie
della selezione del 1t b imprese ¢ che la risposta delle

to. E vero, come dicono molti  tro il paravento di Basilea. 1 aziende sia positiva.
autorevoli banchieri, che gli  client, ciod le imprese, devo- Leaggregazioni bancarie si

Iimpegni non sono diminuiti, nopercepire il

ma si stanno sacrificando le Leplcmleemdmnmp:ese Le aziende hane ubiwm'dJ
' - e aleunet interna-
assi di interesse.  forzate? zionali, per andare all'estero.

E questo rischia di aggravare
le difficolti ¢ li: le

Gli |mpreuduor|h.mnuup1v
to che per

dicredit burcau services di
Crif - 'erogazione di crediti
al consumo ha registrato

tassi di crescita ancora vivach
rispetto al 2006)
mentre ka crescita dei mutul
immobiliari ha segnato un
0,4 per cento, In termind del
numero di domande,
nell'intero 2007 lincremento
&stato del 1o per il credito
al consumo e del 1o% per i

mutui, Solame negh
ultimi due mesi dell'anno sié

Le strategie
peril 2008
deileader
Findomestic
e Prestitempo

- «Nupm-ssimllm-supd

rilevatoun ralk

della crescita, anche seil
numero di richieste sia di
mutui che di erediti & stato
superiore aquello
to negli stessi mesi
del 2006w,

INTESASANPAOLO

Da febbraio piena
portabilita dei mutui
Dal 18 febbraio
IntesaSanpaolo offre a tutti

iclienti la possibilita di
trasi s gratultamente |
mutul stipulati con altre

Limporto rimarra.
mvam:n mentre ln-

30eis P
vendita, in maggloranza -
nancial shop, e saremo | soli

Ma bisogna evitare che le ban-
che di territorio dei grandi

Prestiti e Pmi.
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s Se negli Stati Unit 1a diffi-
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Prime tensioni
suleasing |
e mediocredito

L'instabilith ¢ sempre ne- |
gativa per I'economia. Lacri-
st pol ha laseiar erta la
questione dell'climinazione
della commissione di massi-
mo scoperto, contenuta in
una dei provvedimenti Ber-
sani. Una misura che potreb- |
be essere decisa dalle parti, |
cioé dall'Abi, a prescindere |

da una legge, visto che PAs- |
sociazione delle banche ita- |
liane s1 era dichiarata d'ac-
cordo all'abolizione. |

una modesta decel
(6,39 il tasso di crescita an-

in ]la.hz ncs.sc:m dotati :hhmm m]n di aceesso delle i imprese nuncoutmﬂ ﬂ.zfn.da]]c impre-
Inoltre, unare- sedi
stiamo avviando undici con-  alta conclamata, quelli che si  ne). 1l tasso di sofferenza {al-
venzionk, di culunaconEnel,  Javvertononel nostro Pacse so-  meno 6 rate scadute e non pa-
T fi g o per il soltanto i gate) ha mostrato invece una
ale d.l u'.ananI: Itaicd in pr di li di leggera i done di tenden-
imili tach probabilitisifa-  za rispetto alhpmp:u's-nv.lr\
nan.htan.“ i 7 duzione regi: fi ultimi
rale di Prestitempo e respon- 1 dati ufficiall della Banca 12 mesi, risalendo a setiembre
sabile della divisione consu-  |d'Ttalia parfano di un tasso di  finoal 4.4 per cento.
mer house di Deutsche Bank,  finteresse medio praticato da-  Fingui, i dati non sembrano
anticipa i piani della compa- fgli istituti di credito sul muovi  dunque particolarmente allar-
gmia per il 2008, Iprestiticoncessiallesocietifi- - manti e per avere un quadro
[‘(eﬁli:nmm:ﬂti\'anelwe— nanziarie increscitadiunpun-  pih accurato della situazione

dito al consume, & seconda in
Ttalia dopo Findomestic per
di ato (8,7 con 8

il 'dl[ll[ll punta
afavorire lapiena
“portabilitd dei mutui®in
forma completamente
gratuita, come indicato dalla
legge e auspicato dalle
assoc] dei

1
i';u'qmslu dibeni dlpl]m;
necessit
servizi o articoli "di lusso"s.
A inizio febbraio Consel ha
aperto due nuove fillall le
prime a Modena e Brescia.

CRIF

In Italia nessun
credit crunch

In ltalia non vié alcuna
contrazione nelle erogazioni

difinanziamenti alle famiglic:
Aquesta mmtummu‘{uu nio
i

to percentuale nel corso del
zo07: dal 4.48% di gennaio al
.48 di dicembre. 5i tratta di

Hiardi di valore 1 i
inizio anno), ¢ si accinge oraa
dare battaglia alla nuova ac-
coppiatadi Mediobanca Com-
pass-Linea, che lainsidia davi-
cinocon I'8,5% delle erogazio-
ni.«Conl'espansione prevista
- ayiunge Becheroni - rag-

i atiris: presto i nostri ia necessario pé
competitor in termini di pre- metri rispetto al semplice co-  fqualche mese. «Anche se esi-
UBIBANCA SCNZH sul i0. Quanko a stodel Edeltut- fste una ione diffusa di
. - TOn S0 0§ dibile, infatti, che gl maggior rigore da parte delle
l'a‘Prlm,a staglong no escluse, masulnpc!dwcn stituti di & cdm-.- (vista anche fhanche - sostienc Marco Gu-
dei saldi sul credito tare i iprinei- felielmoteo di Aritma Sel, socie-

Sichiuderd a breve la prima
fase della campagna "saldi™
di Ubi Bancd, che finoal 29
febbraio offre sconti del 5o
su determinati conti
correnti, polizze dannl, carte
dicredito e prestiti
personall «ll progeto pilota
in:’| importanti nel

S

p fale b

di testare e
reagioni della clientelae

imprese, sulla b,
dell Osservatorio sul Credito
aldettaglio realizzato con
Assofin e Prometeia. «Nel
primo semestre del 2007~
spiega Enrico Lodi, direttore

jun i
in linea con quello registrato
jdei tassi di provvista degliisti-
jruti finaneiar, quell'Euribor a
Iy mesi passato dal 378w al
4813 nello stesso periodo.

Per valutare correftamente
llamisura della strettasara tul

occorrerd attendere almeno

BASILEA2
E il complesso di regole
che impone agli istituti
di considerare

con piu attenzione

i rischi legati ai creditori

Findomestic, perd, non re-
sta a guardare ed & decisa a
conservare In lmde:sh.ip dI

Ipi di Basilea 2) tenderanno a
jconsiderare con maggore at-
tenz,mlu'l mchl dei creditori,

A di consulenza finanziaria
per le imprese - valutare le
jconseguenze a livello genera-

credito n.-.spulmhxk- «F im-
dalla so-

.l_e {prﬂ':l.' quelle plecole & me-

portinte - spiegan
cleth - saper erogare [l credito
u!l‘urnnsc’mphccefacde"sa-

I ossatura del sie tutti

le sembra pr non
escludo anzi che gualche
farienda fra le pill sane riesca

o italiano, ma che somo gene-

perdiredinog neces-
sario anche nellinteresse del

schiano di imanere escluse.

clientes, A tal fine, Findome- Stando ai dati dell'Osserva-
stic ha clahm‘am una serie di orio Crif Decision Solutions-

i tra isma sulla finanza per i
IINKK:-!IM Iapmmumnlz Piccol opcralulrl rcumlmlu

taliani, aggi

i )
base delle es
ha commentato H’.‘mt‘tsu!

smu ‘|[1b]k al ofte dell'im-
' lapercen-

Torio, resp
MECTO ared u‘mm:mnlt
di Ubi Banca.
ACURADI

tuale di rifiuto delle richicste
di finanziamento si artesti in-
tornoalizs per cento,

An. Cu.

0 al giugne 2007, I dinamica
jdei prestiti erogati alle © merc-

elior rispetto a qualche mese
fun. Cib non toglie, perd, che
jqua ¢ I cominci a emergere
qualche segnale di tensione.
oln particolare - aggiunge Gu-
elicimatto— norumul.up:u‘ll-
tenzione nel concedere finan-
ziamenti 4 medio termine:
hd 50 gli istituti non sono pil
dlspu\lh‘lcmprh |m|nb.|ss:l

e con meno di 1o diy

mantiene vivace, anche se si
kcorgono | primi segnali di

mi a.nchc
si tende

b essere it v:lt. tl ivin,
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